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Come
abbattere
il debito

in 4 mosse

di Alberto Quadrio Curzio

a ripresa delle vendite di
Lpartecipazioni azionarie
e di beni immobili dello
Stato e di Enti locali pare certa.
Perevitare difarlo per dogmi li-
beristi, consideriamo le finalita
e le strategie anche per il ruolo
della Cassa Depositi e Prestiti.
La stessa & un’azienda privata
di mercato pur essendo posse-
duta dallo Stato all'8o% e per-
cid & sbagliato dire che cessioni
di partecipazioni alla Cdp non
sono privatizzazioni o addirit-
tura dire che sono mere partite
digiro a carico del contribuen-
te. Lo conferma anche il fatto
che sono considerate privatiz-
zazioni le vendite di asset pub-
blici alla Cdp tedesca (KfW),
detenuta al 100% dallo Stato
ma considerata una "market
Unit" (come lanostra Cdp) dal-
le Istituzioni Comunitarie. Per
questo né la Cdp né la KfW so-
no consolidate dentro i debiti
pubblici. Sono temi sui quali ci
siamo spesso intrattenuti su
queste colonne anche in rela-
zione alle infrastrutture.
Finalita: tagliare il debito.
Le privatizzazioni dovrebbe-
ro contribuire alla riduzione
del nostro debito pubblico
giunto a 2.000 miliardi di euro
con un onere di interessi che
nel 2013 si aggira sugli 84 mi-
liardi. Considerato che I'ltalia
ha privatizzato partecipazioni
societarie per 157 miliardi dal
1985 al 2012 compresi, con un
massimo annuo nel 1999 di
25,07miliardi, & chiaro che que-
sta finalita da sola non basta.
Dal 2006 al 2012 le privatizza-
zioni italiane sono scese a 9,5
miliardi pii1 i 10 miliardi deri-
vantidalla venditadi Sace, Fin-
tecna e Simest a Cdp nel zo12.
La Ue nel 2012 e nel primo
semestre 2013 ha privatizzato
in proporzione meno di noi:
solo 28,5 miliardi di euro pari
al19,996 che & meno della meta
della quota europea di lungo

(come certificano le analisi
della Fondazione Eni-Matteie
dellaKpmg).

La Ue sconta dunque una
scarsa attrattivitad/disponibili-
tadicapitali causata dallareces-
sione europea. Quindi il tema
delle privatizzazioni dovrebbe
entrare nell'agenda di politica
economica della Ue che senza
crescita potrasvendere piiiche
privatizzare.
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iverso & il tema delle mi- |

gliaia piccole-medie im- !

prese italiane di servizi !
pubbliciJocali. Qui ci sono spazi :
notevoli sia per privatizzare che :
per gestire in modo pili efficiente !
perchéicapitalirichiestisonomi- ;
norie quindicisono piipotenzia- |
li acquirenti e perché troppo :
spesso le stesse sono appannag- |
gio di ceti politici locali. Su que-
stecolonne Alberto Oriolihapar- |
lato di una "multinazionale della |
partitocrazia " e di "socialismo :

municipale”.

Per la riduzione del debito |
pubblico cruciale ¢ inoltre la
venditadel patrimonioimmobi- :
liare pubblico (purché non
" espressione dell'identita italia- |

naenon funzionale all'esercizio :
di servizi pubblici) che & stima- |
to a valori di mercato zon trai ;
239 e i319 miliardi (dicuiun27% :
vendibile) a cui vanno aggiunti
terreni tra i 19 e i 49 miliardi. 11
fatto che questibenisiano disin- :
gole minori entita rispetto alle |
_partecipazioni rende piti urgen- |
te la loro vendita perché essisi |
deteriorano e talvolta vengono
sfruttatiabusivamente. Perven- :
derli bisogna valorizzarli trami- :
teifondidiinvestimento dedica- :
ti come Invimit Sgr detenuto al |
100% dal Mef, come Fiv plus e :
Fia (per I'edilizia privata sociale :
dove ci sono enormi necessita) :
della Cdp. Il fatto che gran parte ;
dei beni sia degli enti localinon
impedisce diridurre, conlaloro :

vendita, deficit e debiti.

Infinesullariduzione del debi-
to molto conterd l'esito della !
spending review sulla quale il :
Commissiario Cottarelli in poco |
tempo ha gid presentato un pri- |
mo un programma da 32 miliardi !

dirisparmi intre anni.
Strategie: favorire la crescita.

In premessa ricordiamo che il
debito su Pil cala (anche) conla :
crescitadel Pil e smettiamoladi :

dire che le imprese controllate
dallo Stato o dalla Cdp vanno
male perché "pubbliche" men-

tre quelle "private” vanno bene. !

i Basti il solo confronto tra Eni e
: Telecom che potrebbe esten-
: dersi a molti altri casi da cui ri-
¢ sultache imanagers bravi si va-
lutano sulle strategie e i succes-
siaziendali. In Italia molti mana-
gers"pubblici”bravisonorima-
stialloro posto anche neicambi
di Governo. In varie grandi im-
preseépoi essenziale unnucleo
stabile diazionisti che sostengo-
no piani industriali e investi-
menti di lungo termine a fini
strategici per la crescita del no-
strosistemaPaese. Dacio dipen-
de anche la realizzazione di in-
frastrutture e il sostegno ad un
: tessuto industriale Pmi.

Oggisidicecheil Governo,per
avere un maggior flusso di divi-
dendi straordinari una tantum
(con conseguente diminuzione
di quelli, non piccoli, incassati re-
golarmente e cheriduconoil defi-
cit), fard vendere a Cdp quote di
Sace, Fincantieri, Snam, Terna,
Eni. A sua volta il Mef vendereb-
be quote di Stm, Poste, Ferrovie
ed altro ancora. Operazioni di ta-
lerilievorichiedonoun program-
mastrategico che per orail Gover-
no non ha presentato, Bisogne-
rebbeinoltre considerare alterna-
tive di collaborazione con altre
grandi aziende europee che puo
passare proprio attraverso le
Cdp che da tempo cooperano. In
particolare, la nostra Cdp (la cui
rilevanza & anche dimostrata dal-
lanomina di Bassanini a vice pre-
sidente della federazione delle
CasseedelleBanche europeealo-
ro assimilabili) deve potenziare
molto"Cdp Reti"includendovila
| suapartecipazione in Ternaedin
Snam e, speriamo, la rete di Tele-
com (a quando la fibra ottica su
tutto il territorio nazionale?!) e
gquella ferroviaria. Cioé tutte le
grandiretimateriali (dove nonin-
cluderemmo pero la Societa In-
i terbancaria per l'automazione,
i Sia) su cuiinvestire anche ceden-
doad altri investitori privati quo-
te della Cdp Reti senza che Cdp
ne perda il controllo necessario
: perimpostare ed attuareunastra-
{ tegia italiana anche nei grandi
i progettidi Europazozo.
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