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1l private equity trascina la cessione di partecipazioni di Stato
r.'nnl:cntmndcm sul rf:ai estate ¢ sulle industrie manifatturiere

i LaGermania torna leader davant al Regno Unito
. Danoi lalunga stagione elettorale ha bloccato quasi tutto

Dismissioni, I'Ttalia peggiora

Siamo scesi al nono posto in Europa, superati anche dalla Lituania

diFranco Locatelli

stre del zoo6 I Ttalia precipita dal secon-

do posto del 2005 al none nella classif-
cadegliincassidaprivatizzazioni tolaliopar-
ziali realizzati dai Paesi della Veechia e Nuo-
va Buropa. Grarie alla vendita del patrimo-
nio immaobiliare di Fintecna (cirea 200 milio-
ni dieuro) e all'lpo di Ansaldo Sts {400 milio-
i), Jecasse pubbliche —siapurein linea indi-
retta — intascano 705,58 milioni contro i
730,2 milioni della Lituanis ma soprattutto
coniro i 5,804 miliardi di euro della Germa-
nia, chericonquista laleadership delle priva-
tizzazioni in Europa, davanti alla Gran Breta-
gnal4.070miliardi) ealla Francia (4,78 miliar-
di). Colpa della Junga stagione cletiorale?
Certamente, ma non solo, perché il nuovo mi-

Peggio della Litwania, Nel primo seme-

nistro dell’'Hoconomia Tommaso Padoa-
Schioppa ha gia fatto capire che per Mtalia
l'era delle grandi privatizzazioni & alle spalle
anche se qualche operazione di parziale aper-
turaai privati del capitale di aziende pubbli-
che non & da escludere, come nel caso delle
Fsedelle Poste,

La deludente performance italiana non &
T'unicanoviti che esce dallanewsletter seme-

La terza particolarita del primo semestre
riguardaisettori:sisono vendutipit asset del
real estate e dell'industria manifatturiera che |
delle utility ¢ dell'cnergia, malgrado o forse |
proprio perché sulle imprese strategiche di
pubblicautlita & in corsouno scontroaperto
tra la volonta di aleuni grandi gruppi (Fitalia-
naEnelelatedescaE On)direalizzare opera-

zioni cross-border e la febbre protezionistica

che riaffiora soprattuito nei Governi france- |
seespagnolo.

L controvalore dit,4miliardi, seguita dagquel-

la di Austrian Post (628 milioni di euro) e
della greca Postal Savings Bank (616 milio-
ni). Ungheria e Lituania sono stati i Pacsi

i che hanno privatizzato di pity nella Nuova

Europa

I haricentrosispostaaEst

L'Ipodi Bank of China segnal'irruzionesulla
seenadelle grandi privatizzazioni della Cina

! chesipreparaagiocare unruolo daprotago-

: mista anche nella seconda meta dell'anno e

Che cosa ha privatizzato I'Europa

1l consuntivo del primo semestre rileva che |
in Furopa si sono fatte meno operazion di |
privatizzazione rispetto allo stesso periodo ¢
dellanno scorso (2B contro le 37 del primi sed
mesidel 2005) ma ditagliamapgiore e perin- :
cassi crescenti (22 miliardi di euro in tutto |
controiis.g del primo semestre 2008), Tredi- |
ciiPaesi interessati e vistosoilrisveglio della :
Germaniae della Gran Bretagna. Le previsio-
ni per il secondo semestre, formulate da Pb, |
scommetiono su una replica in Europa |
dell'importogia incamerato nei primiseime- |
si in maniera tale che Vintroito europeo an- |
o da privatizzazioni raggiunga nel 2006 i |
46 miliardi di euro, in netta discesa rispetto |
ai 67,7 miliardi di euro dell’anno scorso. Nel- |

o

strale del Privatization Barometer (Ph), Fos- 1a newsletter di Pb il guru americano delle
servatorio sulle privatizzazioni in Europa e privatizzazioni, William Megginson, che in- |
nelmendocurato dallaFondazione Iriedalla segna all’Universita di Oklahoma, ipotizza |

Fondazione Eni Enrico Mattei.

Tre novitd

Laprimasorpresaé Pexploit del private cgui-
ty sullascia del recente boom del merger and
acquisition: tre delle cingue maggiori priva-
tizzazioni avvenute in Europa nella prima
parte dell'anno sono tutte dovute ai fondi di
private equity. Le operazioni di private equi-
ty (inclusii collocamenti diretti) hanno porta-
to nele casse pubbliche I'S8ow: degli introiti
da cessioni aiprivati, offrendoai Governiuna

nupva interessante opportunitd di vendita,
Lasecondanovith &lospostamentoa Est,e |
in particolare versa la Cina, del baricentro |
delle privatirzazioni: sni 33,0 miliardi di euro |
incassat in tutto il mondo nel primo seme- |
stre del zoo6 dalle privatizzazioni cirea due |
terzi vengono ancora dall'Europa (21,07 mi- |
liardi dicuiig,z nella Vecchia Europa) ma,y
miliardi arrivano dall' Asiae in particolaredal-

ma record di 8,0 miliardi, n1a anche Singapﬂ
ree il Pakisianhanno fattela loro parte, men
tre nel secondosemestre promettono scmi:]
lela Russia, PAustralia e ancorala Cina,

perdche nel mondo le vendite di asset pubbli-
ci possano di nuovo superare la soglia fatidi-
ca dei 100 miliardi di euro di incassi annui e :
forse risultare addirttura superiore al picco |
(18 miliardi} dell’'anno scorso. i

La vendita per 4.5 miliardi di curo del ;
1o di Westinghouse Electric Ple, 1a con- |

trollataamericana di British Nuclear Fuel, al-
lagiapponese Toshiba & lamaggior operazio-
ne del semestre ¢ anche Ja quinta pit grande
vendita al di fuori del mercato mai avvenuta
in Furopa. Per rilevanza dell'incasso (2,6 mi-
¢ liardi) al secondo postosi colloca la cessione
i dellaquotaazionaria (4.52¢) detenutainDeu-
- tsche Telekom da KfW (la Cassa depositi ¢
i prestiti tedesca) al fondo di private equity
i Blackstone. La terza mamurc operazione
| europea del semesire & invece la ri-privatiz-
i zazione della francese Alstom con la cessio-

: ne a Bouygues della quota pubblica del 210

1aCina. LTpodiBank of China—laquintapit ; PETY95 miliardi diero.

erande Ipo della storia — ha frattato la som-

Poche invece, anche per effetto della ca-
: duta delle Borse nel secondo trimestre, le
: Ipo, la maggiore delle quali & stata quella
cheha permesso il collocamento sul merca-
m del 32,82 degli Aeroporti di Parigi perun

¢ hasollevato la curiositd degli analisti e degli

operatori finanziari sul futuro della potenza
asiatica sui mercati. Secondo la newsletter
di Pbnon si pud ancora parlare di pienainte-
grazione della Cina nel sistema finanziario
internazionale e molte sono ancora le restri-
zioni che limitano le operazioni sul mercato
finanziario cinese, clamorosamente eviden-
riate dalla forbiee trail boom del Pil ¢ la cadu-
tadeicorsi di Borsa che ha caratterizzato tut-
to 'anno scorso. Le opportuniti che 1a Cina

i ha difronte asé sono perd, come spiega qui

sotte il direttore scientifico di PB Bernardo
Bortolotti, di straordinaria importanza e te-
stimoniano che anche in campo finanziario
[a Cma &sempre piavicina.

www, privatirationbarometer.net
Losservatorio curato da Fondazione I
e Fondarione Eni Enrico Mattei

IN CODA ALLA CLASSIFICA
Ridotta ai minimi termini
Iattivita sul mercato:

gli immobili di Fintecna

e il collocamento di Ansaldo
le uniche eccezioni
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Le pﬁvatizza:ioni europee
Pn mo semestre 2006

i — ‘ R
Societa : ‘Paeu _ iSettore | venduta| inmindie
Westinghouse Electric Plc.8nfl |Regrlu Unito |Industria | mum 450714
DautscheTalekum S ) - Germama Telemm L 45{3 : 2?6_?;5_5
Astom N [Francia _[Industria | 21,03 198125
WuhaDresdenﬁ-mbH Eerman_la | Finanza - 100,00 1.631,06
AVRBedrijvenBv  ~ |Olanda _ |Finanza | 100,00] 140567
Aéroports de ParisSa o |Franna 'fraspm‘t_l 3280 1.400,00
Mol Rt _ |Ungheria  |energia | 10,00] 913,74
-}I;nfu_rg-_mtan_ﬁ{ Fmperw?crtfn{ms Germania "Fmanza :_']Di} 00/ " 316,10 .
‘MazeikuNafta |Lituania  |Energia | 30,66 739,25
Berliner Bank Fl.g- - Gerl'nar_u_a_ |Finanza | _léﬁ,ﬂb"__ 6_?9_,}.6
USTEHE\EH'E:’:{CHI‘;‘-P.C.ISIAE - Austria ' Trasparh 41,00 EZE_EET
Postal Sarwngs B-Bnk R Grecia ) T:manza_ 'j_ "_&5,0& "613,25_ |
mrfﬁ‘;";;e Maritime Corse Francia  |Trasporii | 75,00 449,97 |
QinetiQ Group Plc [ Regnn Unito .Industr_:.a_?_'_s'gill_‘__;.‘a’z 54 |
Ansaldo Sts. . Finmeccanica i |Itatia Industr:a _ED{II] 3 409, 31
MolfoldgaztaroloRt Mol lungheris  |Fnergia | 75,00! 395,74
Mol Foldgazellato Rt. Mol |ungheria  [Energia | 75.00] 39574
Telekom Austria ' Rustria |Telecom. | 4,80, 326,73
A.gncuitural Banknfﬁreete | Grecia Fmanza TaE __7,23 3;16,_14
DeF:-ﬁt La Poste - Belgru - Tras_pu;r 50-(](} 298,81
‘Fintecna Spa -Real Estate Portfolioc 'ITaha ' Flnanza 100,00 e ZF?EZT-_
Asa Abfall Service Ag. Edi *Frandia uniwy | 100,00/ 22583
Maltacom . o Ma!t_a_ Telemm ] . 600() ’ 3 2i§6‘?
st ' IPnIoma . 'Im:lustna 80, m Fo g3
\'ihwrernw_asteﬁem:e:-ud o Fl!agnuletu Ilunhty :ED,[!D, 35,911
‘BilboGasSa ~ |Spagna  futiity | s000]  31:
Icade Sa. Cde __ - lFrarjl_nq _ Finanza .'_ 3.'?1_ _...5 __.El__ﬁh
Elektrmeptnwnlaldunsl:a‘-l‘-‘ulasi:-zﬁa |Pulun1a _]uﬁlity_ B Bs,ﬂﬂl . 865

I setton mteressatl

La distribuzione dei proventi da privatizazione. Primo semestre 2006, In milioni di euro
| offerta pubblica L..Iﬁhiteemllt]‘

841.85 . ..
[ndustria - - Ii_'_'.-_-.'-'=-' i B ST ATV MR R S ]
96367 _ o .. 4B2BA6
Finanza sl e aeT sl I Ry g R |
32673 . . _ ZB9764
Telecomunic. & | i T e
e . 202853 ,?*'!.!i,?f‘
Trasporti — ---- r_____ |
) 2.444 -l-ﬁ
Energia o '
306,35
Utility - [#]
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