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Investimenti. La presenzain gruppi del calibro di Barclays, Credit Suisse, Deutsche Bank, Ubs, Citigroup e Bank ot America

Gli arabi hanno 21 miliardi nelle big del credito

Morya Longo

».+ I fondi sovranidei paesi ara-
bi avevano attivi ¢ disponibilita
peroltre1.300 miliardididollaria
fine 2007. Le banche di tutto il
mondo in quel periodo avevano
invece bisogno di molti miliardi
di dollari per superare la bufera
finanziaria. [Imatrimonio(d'inte-
resse) tra investitori arabi e ban-
che occidentali, celebrato ingran
parte trailzoo7 e il 2008, stavatut-
to qui: i primieranopienidisoldi,
le seconde avevano un disperato
bisogno disoldi. Ecosi che gli ara-
bi hanno conguistato il mondo
creditizio occidentale. Solo tra il
2007 e meta 2008 hanno iniettato
circa 15 miliardi di dollari di nuo-
vo capitale nelle maggiori ban-
che delmondo. 1l crollo successi-
vo delle Borse, e le ingenti perdi-
tesubite, ha poiraffreddatoglien-
tusiasmi. Maancora oggi- secon-
doicalcolidel Solez4 Ore-gliin-
vestitoriarabi sono melte pesan-

tinel mondobancario occidenta-"

le: le partecipazioni rilevanti ne-
gliistitutidi Furopae Usasono al-
meno atto per 27 miliardididolla-
ri(circa 21 miliardi di euro). Quo-
te importanti in gruppi del cali-
bro di Barclays, Credit Suisse,
Deutsche Bank, Ubs, Citigroup e
Bank of America. Insorma: se in
UniCredit gliarabisonostatiil ca-
susbelliperlaresadeicontial ver-
tice, nel resto del mondo sonoin-
vestitori ormai "storici”.

It matrimonio

1l rapporto tra arabi e banche oc-
cidentalinon éinfatti cosarecen-
te. I maggiori investimenti sono
stati fatti allinizio della crisi fi-
nanziaria, quando I¢ banche - so-
prattuttoamericane - avevano bi-
sogno di iniezioni di denaro e i
maggiori economisti ritenevano
che ben presto la bufera finanzia-
ria sarebbe finita. Per gli arabi,
pieni di soldiderivanti dal petro-
lio, sembravala cuccagna; punta-
vano i capitali sulle pit grandi
banchedelmondoesiergevanoa

salvatori della finanza. 1 tutto
nell'illusione che, una volta finita
la crisi, avrebbero anche benefi-
ciatodeirialziazionari.E cosiche
i vari Emirati hanno usato i loro
veicolifinanziari, i cosiddetti fon-,
disovrani, perfareincettadiazio-
ni. Abu Dhabilnvestment Autho-
rity, il pili grande fondo sovrano
arabo, ha sottoscritto speciali ob-
bligazioni convertibili emesse da
Citigroup per7,5 miliardididolla-
ri. Su Merrill Lynch ha puntato il
fondo del Kuwait. Il Qatar ha inve-
stito in Credit Suisse.

Mai tempismo fu meno azzec-
cato. 11 fallimento di Lehman
Brothers, nel settembre 2008, e il
conseguente crollo delle Borse
ha infatti ben presto tagliato le

EFFETTO CRISE

Le banche di tutto it mondo
nel 2007-2008 avevano
bisogno di miliardi di dollari:
i fondi sovrani erano gli unici
ad avere ampie disponibilita

gambeaquegliinvestimenti. Cal-
cola «Monitor», 'altimo rappor-
toannuale della Fondazione Mat-
tei, che adicembre 2009 la perdi-
tadei fondi sovrani su tutte le so-
cieta quotate (non solo sulle ban-
che) ammeontava a 67 miliardi di
dollari. E cosi che nel 2009 e nel
2010 gli investimenti degli arabi
sisonodirottati altrove: sul setto-
re energetico, su quello tecnolo-
gico eindustriale. ] numeri parla-
no chiaro: se nel 2008 degli 81,7
miliardidi dollaridiinvestimenti
bendueterzi erano stati effettua-
ti sul settore finanziario in senso
lato, nel 2009 la finanza ha attira-
to solo il 159 del capitale dei fon-
disovrani.

Arabiebanche oggi

Le partecipazioni negli istituti di
credito si sono dunque in parte
"congelate” ¢ in parte ridotte. A

ottobre 2009 la Qatar Invest-
ment Authority ha per esempio
venduto 379 milioni di azioni
Barclays, realizzando anche un
profittodi un miliardo di dollari.
Secondo i dati di Bloomberg
(che perd potrebberononessere
aggiornati), il fondo sovrano ha
comungue tutt'ora il 6,76% della
banca inglese. Lo scorso dicem-
brelaKuwait Investment Autho-
rity ha invece smobilizzato una
quotadel 59 in Citigroup, realiz-
zando un profitto di 11 miliardi
didollari. Cosinellabancaameri-
cana oggi resta il principe saudi-
ta Alwaleed (che ha una quota
dello 0,75%) e il fondo Abu Dha-
bi Investment Authority.
Quest’ultimo & in possesso di
azioni speciali (preferred sha-
res), prive di diritto di voto. L'al-
tra partecipazione bancaria rile-
vante ¢ quella del Credit Suisse
inmanoalfondo sovrano del Qa-
tar. Ma si tratta sempre di quote
ferme da tempo.

Solo un istituto ¢ entrato nel
mirino degli arabi pil1 di recen-
te: UniCredit.Se la Banca centra-
le libica ¢ azionista da anni, lo
scorso giugno ha fatto il suo in-
gresso nell’azionariato il fondo
sovrano di AbuDhabi, Aabar In-
vestments, con una quota del
4,99%. E anche la Libia ha au-
mentato la sua partecipazione,
attraverso il suo fondo sovrano,
direcente: I'ultima quota & stata
rilevata settimana scorsa. Ri-
spetto alle altre operazioni inter-
nazionali, in questo caso gli ac-
quistisonoavvenutiin Borsa: gli
arabi non hanno dunque inietta-
to capitali freschi (se non attra-
verso la sottoscrizione di titoli
cashes da parte deilibici). Il van-
taggio per UniCredit & certa-
mente quello diavere unaziona-
riato pili stabile e una minore
quota sul mercato. Lo svantag-
gio (imprevisto) & che 'ingresso
degli arabi ha alla fine causato
un terremoto al vertice.
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[ Nata (*] Perce ntuale calcolata in base al bcnd convertibile sottustntm a ma rzo |
2008; (**) la partecipazione & composta da preferred shares senza dirittodi voto. |
La valorizzazione & calcolata alla sottoscrizione deititoli;

| Fonte: elaborazione delSole 24 Ore su fonte Bloomberg e dati societari
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