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I fondi sovrani rialzano la testa. Con investimenti per 2 1 miliardi di dollari

‘,Piz'& 40% nel terzo trimestre. I fon-
! di sovrani, cioe gli speciali veicoli
di investimento pubblici controllati
| direttamente dai governi di vari Paest, com-
jplice il netto recupero dei listini azionart
i mondiali e la ripresa del prezzo del petrolio,
che st é avvicinato a quota 80 dollari al ba-
| rile, hanno ricominciato a fare affart.

| Da giugno a settembre [ fondi sovrani, in
maggmranza nati nei Paest esportatori
|di greggio (Emirati Arabi Uniti, Qatar
e Norvegial), ma anche ad Abu Dhabi,
{a Dubati, a Singapore e in Cina, hanno
concluso, secondo gli esperti del Credit
Suisse, operazioni di investimento per 21
miliardi di dollari, sei volte in pit; del tri-
mestre precedente e in aumento del 40%
sullo stesso periodo del 2008.

Dopo essere stati duramente colpiti dalla
crisi finanziaria internazionale, con per-
dite virtuali stimate a marzo per 70-80
| miliardt di dollari, hanno potuto tirare
un sospiro di sollievo, grazie al miglio-
rato stato di salute dei loro portafogli.
| Nell'ultimo trimestre i fondi sovrani han-

no tratto nuovo slancio dalle performance
a doppia cifra dei listini arabt (Dubai
+40%, Abu Dhabi +32%, Arabia Saudita
+30%, Egitto +51%) e di quelli asiatict,
con Shanghai in progresso del 70%, Hong
Kong del 48% e la Corea del 42%. Un gros-
so aiuto & arrivato anche dall’aumento
delle quotazioni del greggio, che da inizio
anno a fine settembre é salito del 70%.
Date queste premesse, il recupero era qua-
st scontato. Bernardo direttore
della Fondazione Eni Enrico Mattei, che
con Monitor Group pubblica un'analisi
periodica del settore, spiega che «’attivi-
ta dei fondi sovrani é fortemente ciclica.
Nel terzo trimestre abbiamo assistito a
una piccola fiammata di ripresa, con un
conseguente riposizionamento strategico
dei portafogli e una particolare attenzio-
ne alla sostenibilita degli investimenti»,
I fondi dell’area del Golfo, in uscita dal
settore finanziario (come st é visto due
settimane fa con la cessione, da parte di

Qatar Holding, di meta della quota dete- |

nuta in Barclays Bank), ma anche quelli

" LE ACQUISIZIONI REALIZZATE DAI FONDI SOVRANI DA LUGLIO

cinesi (Cic) stanno infatti puntando con
decisione sul comparto delle materie
prime, sul petrolifero, il minerario ¢ le|
energie alternative

Lacquisizione pi importante del ter-
zo trimestre ¢ stata realizzata dal fondo
del Qatar che a meta agosto ha rileva-
te una quota intorno al 17% nel gruppo
Porsche-Volkswagen per la cifra record di
10 miliardi di dollari. Il fondo invece pit
attivo, per numero di operazioni, ¢ stato il
cinese Cic (China Investment Corporation)
che ha portato a termine cinque acquisizio-
ni, fra le quali la pit importante, all’inizio
di luglio, ha riguardatoil 17,2% del grup-
po minerario canadese Teck Resources, con
un esborso di 1,5 miliardi di dollari. Le al-
tre sono state invece realizzate nei settori
finanziario, elettrico, cementiero, minera-
Fio e petrolifero.

In conclusione, dopo un primo semestre
sui minimi storici, i fondi sovrani hanno
rialzato la testa. E sono a caccia di nuo-
ve prede, Una buona notizia per i trader.
(riproduzione riservata)
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Fondo Societa Settore Data Valore
target _ R (min dr S)

# Temasok Hold. (Sngepore)  Olam Inten. (Singapore) Commercioingrosso  15lug 1517
+BIA (Bruna} Propgrtig_s in Paris {Franma} Imrmbmare g -
# CIC (Cina) Astana {Kazakhstan} Gas acqua, eiettrm 30391 _ 939 '
o CIC (Cna) Oaektree Cap. Man. (Usa) Finanzaio 25t 1.000
OICIC. {Cina) _Bbmg [Clna} B Cemento ' _ _28lug -
oCIC {C»ha) Teck! Rmurus 1Canada} i Mineraio  4lug 1500
# GIC (Sngapore S KoreaShop.Mals (Coea)  immobliare _ f1ago 177
 UA (Libia) Wienerberger (Austra) Costuzioni  f4set 11925
 QIA (Quatar) Canary Wharf Group (R. Unito)  Immobiliare 19set 1835
# CIC (Cina} Nobel Oil Group (Russia) Pelrolifero  150ft 1!_ICI
o ADIA (Uae) Two towers (Brasie) immobiiare 2ot




