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inquantagiorni dopoillo-
C roclamoroso investimen-

to in UniCredit, dove or-
mai detengono poco meno del
5%, 1libici sono prontiareplica-
re I'operazione nell’Eni raffor-
zando la loro partecipazione fi-
no al 5% o addirittura al 100 del
capitaledel nostro gigante ener-
getico.Il comunicato congiunto
di Palazzo Chigi e del Libyan
Energy Fund mette fine alle spe-
culazioni e conferma che il fee-
ling tra Roma e Tripoli, che si &
sviluppato dopo l'accordo del
30 agosto tra Silvio Berlusconie
il colonnello Gheddafi, sta
aprendo la strada a una serie di
massicci investimenti finanzia-
rialungo termine deilibicinelle
societa italiane con maggiori
prospettive dicrescita. Mafain-
tendere altri due puntimoltoim-
portanti: @ quando il pragmati-
smo prende il posto delle guer-
reideologicheirapportitral’lta-
lia e i Paesi emergenti con cuila
collaborazione economica & di
pil antica data sono destinati a
dareilorofrutti,masenzailben-
ché minimo rischio di colonizza-
zione; @ al diladeirisvolti politi-
ci, le relazioni economiche tra
Roma ¢ i Paesi emergenti sono
tanto pil proficue quanto pit le
regole delgioco sono chiare e le
intenzioni degli investitori so-
noamichevoli.

Dopo mesi di polemiche an-
siogene e di timori crescenti
(che in Italia hanno suggerito di
restringere le maglie dellalegge
sull’Opa) sul ruolo dei fondi so-
vrani e sull'avanzata dei Paesi
emergentisui mercatie nelleim-
prese degli Usa e dell’Europa, la
crisi economica e finanziaria in
corsostaagendodastabilizzato-
re automatico e concorre a ri-
mettere le cose a posto. Per due
ragioni. In primo luogo nerché
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Conregole
chiare
meno sospetti
e pit affari
Con regole chiare
meno sospetti

il crollo dei prezzi del petrolio e
delle materie prime restringe a
vistad’occhio le disponibilita fi-
nanziarie dei Paesi emergenti e
dei loro fondi sovrani fino al
punto dadimezzare (da13milaa
6mila miliardi di dollari) le sti-
me sulle risorse di questi ultimi
da qui a cinque anni. Poi perché
lariduzione del portafoglio spin-
geiPaesiemergentiaseleziona-
re ghi investimenti ma ridimen-
siona anche molte paure
dell'Occidente aprendo la stra-
da a soluzioni condivise di reci-
procointeresse.

L'annunciodell'operazione li-
bica nell’Eni si colloca esatta-
mente in questo quadro e sem-
bra aprire una nuova pagina dei
rapporti tra I'Italia e i Paesi
emergenti.

Sara un caso, e certamente
lo &, ma proprio in settimana
questi temi - 'Occidente e i
Paesi emergenti dopo la crisi
- sono stati al centro di un ri-
servatissimo seminario orga-
nizzatoaLondradallaFonda-
zione Eni Enrico Mattei e dal
prestigioso think tank Cha-
tham House a cui hanno pre-
so parte, oltre a numerosi ac-
cademici e a rappresentanti
di grandi banche internazio-
nali, i maggiori fondi sovrani
del mondo. Chi ha partecipa-
to al summit di St. James’s
Square racconta che la crisi
stafacendo crescerelaconsa-
pevolezzadeiPaesidell’Occi-
dente dellanecessita diricapi-
talizzarsi attraendo i fondi
deiPaesi emergenti maanche
l'attenzione di entrambe le
partianon compiere passi fal-
si.«Basta conil Santiago sque-
eze», basta cioé con la stretta
sugli investimenti dei fondi
sovrani indotta dagli accordi
internazionali sottoscritti
qualche mese fanella capitale

cilena. «Voi occidentali - ha
dettoil rappresentante diuno
dei maggiori fondi arabi - ci
chiedete trasparenza, ma pri-
ma di chiederla a noi dovre-
ste farvi un esame di coscien-
za: sono forse trasparenti gli
hedge fund e i fondidi private
equity? Anziché infinite pro-
ve del sangue sulla nostra go-
vernance e suinostriobiettivi
non sarebbe meglio per tutti
sel’Occidente mettesse le car-
te in tavola e dicesse in modo
uniforme dove e come possia-
mo investire e dove no? I set-
tori che la Francia considera
strategicilo sono anche perla
Germania e per I'Italia?». So-
no ovviamente obiezioni da
prendere con le pinze, ma
non sono del tutto infondate
perchél'incertezzadell’Euro-
pa sulle regole del gioco ri-
schia di far perdere al Vec-
chio continente la possibili-
ta di attrarre investimenti
preziosi dai Paesi emergenti,
lacuiricchezza sara forse un
po’ meno stratosferica di
qualche anno fa ma & pur
sempre enorme.

L’'Italia, che per fortuna
non ha adottato le barriere
protezionistiche francesie te-
desche pur avendo rispolve-
rato la voglia di italianita per
gli asset pil1 sensibili, sembra
aver capito la lezione prima
dialtri. Ed é probabile che, do-
po UniCredit ed Eni, altri
grandi gruppi italiani attirino
le attenzioni e gli investimen-
ti dei libici: Telecom e Gene-
rali sono in cima alla lista, ma
non sono i soli. Un punto di
equilibrio e direciproco van-
taggio tra il nostro bisogno di
capitali e la voglia di investi-
menti sicuri dei Paesi emer-
genti & possibile: basta allon-
tanare le guerre ideologiche e

stabilire con chiarezza le re-
goledel gioco. Gliinvestimen-
ti in Italia dei libici e di altri
Paesi emergenti sono, come
sié visto, possibilie benvenu-
tianche in asset strategici co-
me I'Eniole telecomunicazio-
ni o le grandi banche, ma de-
vono essere amichevoli e
non possono mettere in di-
scussione il controllo, che é
nell'interesse nazionale man-
tenere in mani italiane.

INTERESSE RECIPROCO

[ Paesi occidentali
necessitano di capitali freschi,
i fondi emergenti chiedono
maggiore trasparenza

nei settori in cui investono




