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Gli investimenti dei recenti protagonisti della finanza mondiale

Fondi sovrani, 2008 da dimenticare
andati in fumo 55 miliardi di dollari

Alfonso Neri
SMILANG

Ci sono molti dei recenti protago-
nisti della finanza mondiale nel
primo rapporto sui fondi sovrani
realizzato dalla Fondazione Eni
Enrico Mattei e da Monitor
Group, gruppo internazionale di
consulenza strategica: dalla Li-
bvan investment authority (nel
capitale di Unicredit) a quella di
Abu Dhabi (entrata con poca for-
tuna in Citigroup), dalla Gover-
nment Singapore [nvestment
corporation (quota in Ubs) alla
Mubadala development compa-
ny, azionista di Ferrari.

Tra i 31 fondi sotto controllo
statale attivi in 26 nazioni che
fanno parte del “panel” ¢i sono
tutti quelli che rispondono ai pa-
rametri scelti dalla Fondazione
Mattei per poter inserire un sog-
getto tra quelli analizzabili. E il
quadro che esce per il 2008 & in
profondo rosso: I'anno scorso a
causadella crisiiFondisovranial

centro della ricerca hanno perso
un totale di 55 miliardi di dollari.
In progressiva riduzione, anche
seancoranotevole invalore asso-
luto, il volume degli investimen-
ti, passati dai 67 mitiardididolla-
ri del primo trimestre 2008 ai 35
miliardi dell’'ultimo trimestre.

La perdita del valore degli in-
vestimenti «si spiega innanzitut-
to - afferma il rapporto - con la
forte esposizione dei Fondi nel
settore finanziario e con uno sfor-
tunato piccodiazionidisocietain
dissesto, volto a minimizzare le
opposizioni politiche, e con l'in-
tervento di regolazione neidiver-
si Paesi».

Elafinanzacontinuaaessereil
mezzo cruciale degli investimen-
ti dei Fondi sovrani: nel 2008 tale
settore rappresenta ancora il
75% del controvalore delle ope-
razioni lanciate, per circa 96 mi-
liardididollari.

Secondo la Fondazione Eni
Enrico Mattei e Monitor Group,
«con il diffondersi della crisi. si &

registrato un cambiamento nelle
strategie diinvestimento deiFon-
di, che si sono ritirati dai mercati
esteri e hanno invece concentra-
to i loro sforzi sui mercati dome-
stici, soprattutto per quanto ri-
guarda 1 mercati emergenti».
Nell'ultimo trimestre del 2008 i
Fondi sovrani hanno cercato di
sostenere le economie locali,
messe alla prova dalla crisi mon-
diale: gli investimenti domestici
hanno infatti raggiunto il 40%
del totale delle transazioni — il li-
vello pit1 alto dal 2002 - e le ope-
razioni sui mercati emergenti so-
no arrivate a superare il 70% del
valore totale delle acquisizioni,
per la prima volta dal 2004.

Dalla ricerca emerge che le
maggiori operazioni del 2008 so-
no state quelle su Ubs della Go-
vernment Singapore Investment
corporation per un totale di oltre
24 miliardi di dollari e l'ingresso
dellaChina investementcorpora-
tion in Agricultural bank of China
per 20 miliardi didollari. +




